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Zakaj so fiziki dobrodošli v bankah
“Po­tre­bu­je­mo na­či­ne  
pre­verja­nja varno­sti  
za fi­nančne instru­mente, 
ta­ko kot ima­mo varnostne 
pre­gle­de za avto­mo­bi­le 
in hi­še,‘‘ pra­vi eko­no­fi­zik 
profesor Tho­mas Guhr  
z uni­verze Du­isburg  
Essen v Nemči­ji

MARJAN LOGAR

Med 26. ju­ni­jem in 10. ju­li­jem je bi­la 
na Uni­ver­zi v Mari­bo­ru (UM) že 8. 
mednarodna po­let­na šo­la/konferen­
ca o kao­su in neli­near­ni di­nami­ki, ki 
jo organi­zi­ra Center za upo­rabno ma­
temati­ko in teo­retič­no fi­zi­ko Uni­ver­
ze v Mari­bo­ru (CAMT­P). 

Pr­vi teden po­tekajo ci­kli preda­
vanj s številnih različ­nih po­dro­čij, 
kot so di­nami­ka teko­čin in tur­bu­len­
ca, neravno­vesna klasič­na in kvant­na 
stati­stič­na mehani­ka, neli­near­na di­na­
mi­ka življenja (bi­o­loški osci­lator­ji, ce­
lič­na, kar­di­o­vasku­lar­na in možganska 
di­nami­ka in interakci­je), kvant­ni kaos 
in eko­no­fi­zi­ka.

S Tho­ma­som Gu­hrom z uni­ver­ze 
Du­isburg Essen v Nemči­ji smo se po­
go­var­jali o njego­vem delu. Po diplo­mi 
iz fi­zi­ke se je najprej ukvar­jal s teo­re­
tič­no jedr­sko fi­zi­ko na insti­tu­tu Maxa 
Plancka v Hei­delber­gu, pri po­doktor­
skem štu­di­ju v Ber­kleyu in Ko­penhag­
nu pa s stati­stič­no fi­zi­ko, kao­som in 
neli­near­no di­nami­ko ter z opi­som 
kompleksnih si­stemov in zadnja leta 

z elastič­nost­jo, nano­mehani­ko in eko­
no­fi­zi­ko.

Na­pra­va mi­kro­metrske  
veli­ko­sti za akti­vi­ra­nje airba­ga
O po­ve­za­no­sti ela­stič­no­sti in na­no­
me­ha­nike ter ka­o­sa in kvantne me­
ha­nike pra­vi:
‘‘Za kao­tič­ne po­jave v makrosvetu je 
po­znana nji­ho­va občut­lji­vost na začet­
ne po­go­je. Za ato­me in mo­leku­le pa se 
izkaže, da so naravni zako­ni povsem 
dru­gač­ni, saj tu velja kvant­na mehani­
ka. Za opis kao­tič­nega gi­banja v tem 
svetu se upo­rablja stati­stič­ni pri­stop, 
kar po­meni, da sku­šamo si­stem z veli­
kim števi­lom pro­stost­nih sto­penj opi­
sati z nji­ho­vim majhnim števi­lom. Na 
pri­mer številne ato­me in mo­leku­le v 
zraku sku­šamo opi­sati z majhnim šte­
vi­lom spremenljivk, le s tlakom in tem­
peratu­ro.

Elastič­ni valo­vi ni­majo nič opra­
vi­ti s kvant­no mehani­ko, a izkaže se, 
da je matematič­ni zapis elastič­nih pa 
tu­di zvoč­nih ali seizmič­nih valov po­
do­ben kot v kvant­ni mehani­ki. Zato 
lahko upo­rabi­mo po­dobne matema­
tič­ne pri­jeme. Tako na pri­mer v avtu 
majhna naprava mi­kro­metr­ske veli­ko­
sti do­lo­ča, kdaj naj se air­bag akti­vi­ra. 
Za takšne naprave in nji­ho­vo mehanič­
no obnašanje je treba po­znati zako­ne 
o elektri­ki in zako­ni­to­sti majhnih, tan­
kih teles v nano­območ­ju. Zaradi danes 
vse manjših tehnič­nih naprav je treba 
vedeti, kako se kvant­na mehani­ka po­
vezu­je z elastič­nost­jo. 

Tu je še veli­ko neznanega in zato 
je to predmet številnih razi­skav in nji­
ho­vih tehnič­nih apli­kacij, na pri­mer 
kanti­lever­jev.‘‘

A­na­li­za gi­ba­nja cen delnic  
z ma­tema­tič­ni­mi meto­da­mi
Na vpra­ša­nje, s čim se ukvarja eko­no­
fi­zika in za­kaj je za­nimiva, pa pro­fe­
sor Guhr odgo­vo­ri:
‘‘Na pr­vi po­gled se zdi nenavadno, 
da se fi­zi­ki ukvar­jajo z eko­nomski­mi 
problemi. Vendar je po­vezava fi­zi­ke in 
eko­no­mi­je smi­selna in sploh ne no­va. 
Že matematik Bacheli­er je razvil teo­
ri­jo naključ­nih pro­cesov in z njo celo 
prehi­tel Einstei­no­vo objavo po­dobne 
teo­ri­je Brow­no­vega gi­banja leta 1905. 
Upo­rabil jo je za fi­nanč­ne instru­men­
te. Einstei­no­va teo­ri­ja stati­stič­no opi­še 
povsem neu­rejeno gi­banje delov celic 
rast­lin, ki jih vi­di­mo pod drobno­gle­
dom. Isto teo­ri­jo lahko upo­rabi­mo 
tu­di za dnevno spremi­njanje gi­banja 
cen delnic, katerih grafe vi­di­mo v časo­
pi­sih in po televi­zi­ji. Z matematič­ni­mi 
meto­dami lahko do­lo­či­mo ver­jet­nost, 
kje se bo cena delnic ustali­la.

Dru­gi pri­mer je po­droč­je po­slov­
nega tveganja. Kako ravnati, ko cene 
delnic preveč padejo ali ko najemni­
ki kredi­tov ne mo­rejo plačevati obve­
znih obro­kov? To so stati­stič­ni po­javi 
in ko­li­či­ne. Upravljanje tveganja v eko­
no­mi­ji ima for­malno veli­ko skupnega 
s stati­stič­no fi­zi­ko in to je po­droč­je, 
kjer fi­zi­ki lahko nekaj pri­spevajo. Eko­
no­mi­ja je namreč zelo obsežno po­droč­
je in fi­nance so njen le majhen del. Tu 
lahko upo­rabi­mo matematič­ne mo­de­
le in fi­zi­ki smo za to izur­jeni in po­zna­
mo meto­de. Mno­gi diplo­manti fi­zi­ke 
odhajajo v banke, sveto­valne fir­me in 
zavaro­valni­ce. Pred peti­mi, šesti­mi 
leti je vsak deseti zapo­sleni z vi­so­ko 
izo­brazbo, ki ga je zapo­sli­la največ­ja 

nemška banka Deutsche Bank, bil na­
ravo­slo­vec, kar ni malo, in veči­na med 
nji­mi fi­zi­kov.‘‘

Razpršenost na­ložb  
ni do­volj za do­bi­ček
Gle­de tre­nutnih fi­nanč­nih razmer v 
Evro­pi pro­fe­sor Guhr po­ve:
‘‘V zadnjem času so spo­znali, in k temu 
so veli­ko pri­spevali fi­zi­ki, da po­razde­
lit­ve cen ni­so nor­malne, Gausso­ve, in 
da so repi težji. To po­meni, da so dra­
stič­ni do­godki bolj ver­jet­ni, kot se je 
mi­sli­lo v starejših eko­nomskih teo­ri­
jah. Po­dobno velja tu­di za najemanje 
kredi­tov. Veljalo je, da se na prepro­
stem kredit­nem tr­gu do­lo­čeni do­god­

ki ne mo­rejo zgo­di­ti in da je vi­sok 
do­bi­ček v razpr­šeno­sti naložb. A to ne 
dr­ži, ker prejemni­ki - podjet­ja ni­so ni­
ko­li eko­nomsko neodvi­sni in so med 
nji­mi različ­ne ko­relaci­je. Zato je do­bi­
ček razpr­šeno­sti precej nižji. Vi­di­mo, 
kako eko­nomske spremembe vpli­va­
jo na naše življenje, na pri­mer Gr­či­ja 
je zdaj res v težavah. Ob tem ugo­to­vi­
mo, da upravljanje s tveganji danes ni 
do­volj do­bro in da bi to mo­rali izboljša­
ti. Mno­gi no­vi fi­nanč­ni instru­menti še 
ni­so ustrezno prever­jeni. Zato po­trebu­
jemo nači­ne prever­janja var­no­sti za fi­
nanč­ne instru­mente, tako kot imamo 
var­nost­ne preglede za avto­mo­bi­le in 
hi­še,‘‘ konča eko­no­fi­zik prof. Guhr.

Italijanski senat  
potrdil varčevalni paket
So­li­darnostna da­ja­tev 
upo­ko­jencev, uskla­je­va­nje 
po­kojninske do­be  
z življenjsko do­bo,  
dopla­či­lo za zdravstve­ne 
pre­gle­de ...

Itali­janski senat je včeraj potr­dil na 
mednarodnih fi­nanč­nih tr­gih nestr­
pno pri­čako­vani var­čevalni paket. 
Namesto 47 mi­li­jard evrov, ko­li­kor je 
bi­lo predvi­deno pr­vot­no, paket pred­
vi­deva sko­raj 70 mi­li­jard evrov fi­nanč­
nih učinkov do leta 2014, so po­ro­čali 
itali­janski medi­ji. Veči­no pri­hrankov 
namerava dr­žava ustvari­ti v letih 2013 
in 2014, no­vih 20 mi­li­jard evrov za 
izravnavanje pro­raču­na pa so našli v 
odpravi različ­nih davč­nih olajšav, kar 
bo pri­zadelo tako dru­ži­ne kot podjet­ja. 
O var­čevalnem paketu bo do­konč­no 
odlo­či­la po­slanska zbor­ni­ca predvi­do­
ma v petek.

Medtem ko so senator­ji po­jasnje­
vali, kako bo­do glaso­vali, je dr­žava 
izpeljala no­vo izdajo dolgo­roč­nih 
obveznic, vendar je mo­rala vlagate­
ljem po­nu­di­ti precej višje do­no­se, kot 
ob zadnji izdaji. Za 15-let­ne obvezni­ce 
je do­nos znašal 5,9 odstot­ka, kar je re­
kor­dna vrednost vse od uvedbe evra. 
Povpraševanje je bi­lo si­cer so­lidno, saj 
je po­nudbo 1,72 mi­li­jar­de evrov obve­
znic preseglo za sko­raj 900 mi­li­jo­nov 
evrov. Mi­lanska bor­za se je na dražjo 
zadolži­tev dr­žave odzvala s približno 

1,5-odstot­nim padcem cen delnic. V 
zadnjih dneh je var­čevalni paket do­
ži­vel kar nekaj sprememb. Po­kojnin­
ska do­ba naj bi se tako z daljšanjem 
življenjske do­be začela usklajevati že 
z letom 2013, to­rej leto prej, do leta 
2050 pa naj bi se po­daljšala za tri leta 
in deset mesecev.

Vlada uvaja tu­di so­li­dar­nost­no da­
jatev upo­ko­jencev, ki let­no prejemajo 
več kot 90.000 evrov po­kojni­ne. Gre 
za tako imeno­vane zlate po­kojni­ne. 
Do leta 2014 jim bo­do od po­kojni­ne 
tr­gali pet odstot­kov za del, ki presega 
90.000 evrov, in 10 odstot­kov za del, ki 
presega 150.000 evrov. Avto­matič­no se 
bo­do usklajevale le po­kojni­ne, nižje od 
30.000 evrov let­no.

Po­leg tega naj bi že s po­nedeljkom, 
namesto z letom 2012, uvedli doplači­
lo za nenujne zdravstvene preglede in 
za speciali­stič­ne preglede v vi­ši­ni 25 
ozi­ro­ma 10 evrov.

Var­čevanje si­cer predvi­deva precejš­
nje kr­čenje regi­o­nalnih pro­raču­nov in 
zamr­zni­tev plač ter zapo­slo­vanja v jav­
nem sektor­ju. Ber­lusco­ni­jeva vlada pa 
se namerava lo­ti­ti tu­di li­berali­zaci­je 
sto­ri­tev in no­vega kro­ga pri­vati­zaci­je, 
ki naj bi stekla leta 2013.

A realnega go­spo­dar­stva var­čeval­
ni paket ni zado­vo­ljil. Predsedni­ca 
zdru­ženja industri­jalcev Confindus­
tria Emma Mar­cegaglia var­čevanje 
si­cer podpi­ra, a opo­zar­ja, da je po­li­ti­
ka celot­no breme zatego­vanja pasu 
prenesla na go­spo­dinjstva in podjet­ja, 
medtem ko po­li­ti­ki ne nameravajo var­
čevati. (sta)

Danes objava rezultatov  
stresnih testov za banke
No­coj bo­do objavljeni izi­di letošnjih 
stresnih testov za evropske banke, 
tu­di največ­ji slo­venski banki, No­vo 
Ljubljansko banko in No­vo Kredit­
no banko Mari­bor. V EU so se zaveza­
li po­mo­či ranlji­vim bankam in tu­di 
v Slo­veni­ji po­u­dar­jajo, da so na izi­de 
pri­pravljeni. V teste je bi­lo vklju­čenih 
91 bank, ki predstavljajo 65 odstot­kov 
banč­nega tr­ga v EU.

Obe slo­venski banki ni­mata težav 
z izpo­stavljenost­jo do dr­žavnih obve­
znic ranlji­vih članic območ­ja evra, 
precej bolj pa ju bremeni­jo slaba po­so­

ji­la, še po­sebej v gradbenem sektor­ju. 
To se po­zna v izdat­nem obli­ko­vanju 
slabi­tev in rezer­vacij in slabih po­slov­
nih rezultatih v zadnjem letu. 

Fi­nanč­ni mi­ni­ster Franc Križa­
nič je v to­rek po­u­daril, da so v Slo­
veni­ji ustrezno pri­pravljeni na izi­de 
- nanje se bo­do odzvali z ustreznim 
pi­smom, ki je predpi­sano, in oblju­bi­
li, če bo po­trebno, ustrezne ukrepe 
za zago­to­vi­tev stabilno­sti banč­nega 
si­stema - najprej zasebnega, po­tem 
pa tu­di javnega sektor­ja.  Na konkret­
no vprašanje, ali so resnič­ne go­vo­ri­ce, 

da bo ena od slo­venskih bank na te­
stih padla, je odgo­vo­ril: “Tu­di če bo, 
imamo pri­pravljene ukrepe, tako da 
je signal tr­gom povsem jasen - da dr­
žava sto­ji za bankami, ki delu­jejo na 
njenem območ­ju, še zlasti tam, kjer je 
last­ni­ca.“ (gr)

Irska uresničuje 
varčevalni program
Trojka evropske ko­mi­si­je, 
Medna­rodne­ga  
de­narne­ga skla­da  
in Evropske centralne 
banke je po­zi­tivno  
oce­ni­la ure­sni­če­va­nje 
irske­ga varče­valne­ga  
pro­gra­ma. Go­spo­darstvo 
spet ra­ste

DARJA KOC­BEK 	
BRU­SELJ (OD NA­ŠE DOPI­SNI­CE)

Ir­ska uresni­ču­je var­čevalni pro­gram, 
ki ga je mo­rala sprejeti kot po­goj za 
pri­do­bi­tev evropske po­mo­či. Zago­
tovljeno ima tu­di ustrezno fi­nanci­
ranje pro­raču­na, po dru­gem rednem 
četr­tlet­nem pregledu izvajanja pro­
grama ocenju­je trojka evropske ko­mi­
si­je, Evropske centralne banke (ECB) 
in Mednarodnega denar­nega sklada 
(IMF). Da bi po­mi­ri­li fi­nanč­ne tr­ge, je 
po­membno, da ima izvajanje pro­gra­

ma moč­no po­li­tič­no podpo­ro. Irsko 
go­spo­dar­stvo letos spet raste, bru­to 
do­mači pro­izvod se je v pr­vem četr­
tlet­ju stabi­li­zi­ral, v celot­nem letu je 
po oceni trojke pri­čako­vati zmer­no 
rast.

Okrevanje go­spo­dar­stva bo temelji­
lo predvsem na moč­nem izvo­zu in kre­
pit­vi konku­renč­no­sti go­spo­dar­stva, 
še naprej pa je pri­čako­vati kr­čenje do­
mačega povpraševanja. Pri­hodnje leto 
se bo irska go­spo­dar­ska rast okrepi­la, 
kar bo vpli­valo tu­di na izboljšanje 
razmer na tr­gu dela. Irska po­leg tega 
izvaja refor­me za odpravo problemov 
v banč­nem sektor­ju, restruktu­ri­ranje 
bank izvaja hi­treje, kot je predvi­deno. 
Ko­nec ju­li­ja bo predvi­do­ma končana 
tu­di rekapi­tali­zaci­ja bank, ki so v do­
mači lasti, navaja trojka.

Predvi­deno je, da bo irski pro­račun­
ski pri­manjkljaj nižji od 10 odstot­kov 
BDP v tem letu, vlada pa je naro­či­la ne­
odvi­sno oceno razmer v javnih fi­nan­
cah. V dru­gi po­lo­vi­ci leta bo objavi­la 
pro­gram za fi­skalno konso­li­daci­jo od 
leta 2012 do 2015 s ci­ljem, da bi leta 
2015 pro­računski pri­manjkljaj zni­ža­

la pod tri odstot­ke BDP, kar je meja v 
skladu z Maastrichtski­mi meri­li.

Vlada tu­di izvaja ciljne struktur­ne 
refor­me. Da bi spodbu­di­la odpi­ranje 
no­vih delovnih mest, se s so­ci­alni­mi 
part­ner­ji do­go­var­ja o spo­razu­mu o pla­
čah po sektor­jih, za katere kaže, da bi 
brezpo­selnost lahko ostala vi­so­ka. Pa 
tu­di o odpravi ovir za tr­go­vanje v ne­
katerih sektor­jih, kot je odvet­ništ­vo, 
zdravstvo, lekar­niška dejavnost, da bi 
po­večala konku­renco in s tem zni­ža­
nje cen in dvig kupne mo­či prebi­val­
cev.

Trojka ocenju­je, da je Irska izpolni­
la po­go­je za nakazi­lo naslednje tranše 
po­mo­či v vi­ši­ni šti­rih mi­li­jard evrov 
(2,5 mi­li­jar­de evrov od članic EU in 1,5 
mi­li­jar­de evrov od IMF) iz svežnja za 
po­moč, ki je vreden 85 mi­li­jard evrov 
in je bil odo­bren lani. Na podlagi bi­la­
teralnega spo­razu­ma ji bo Veli­ka Bri­
tani­ja kot neč­lani­ca dr­žav z evrom 
nakazala še svoj delež v vi­ši­ni 500 mi­
li­jo­nov evrov. Trojka evropske ko­mi­si­
je, ECB in IMF bo na naslednji redni 
pregled izvajanja irskega var­čevalne­
ga pro­grama odšla okto­bra.

Franc Kri­ža­nič: Drža­va sto­ji za bankami. 
(Janko Rath)

Veli­ke skrbi ita­li­janskega go­spo­darskega mi­nistra Gi­u­lia Tremonti­ja (Reuters)

Sedež Deutsche Bank v Frankfurtu: Pred peti­mi, šesti­mi leti je bil vsak deseti  
za­po­sleni z vi­so­ko izo­brazbo, ki ga je za­po­sli­la največ­ja nemška banka, na­ra­vo­slo­vec, 
in veči­na med nji­mi fi­zi­kov.‘‘ (Reuters)


